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LakoAta zaduA¥sivanja poslednjih godina podseAta na vesele sedamdesete, kada je Jugoslavija rado uzimala inostrane
kredite, kada se dobro A¥iivelo, i kada je postojala svest da se A¥ivi dobro a€* previAje dobro. Tog oseAtaja danas nema, iako
Srbija zaduA%zuje viAje nego sedamdesetih, a spoljni dug uporno i beznadeA¥ino raste (28,4 milijarde dolara krajem marta).

Jugoslavija je svoj dinamiAsni posleratni razvoj delom zasnivala na novcu koji je stizao sa Zapada &€" prvo u vidu pomoAti, a
kasnije i u obliku kredita. Krajem Ajezdesetih godina, kada su jugoslovenski gastarbajteri pohrlili u Zapadnu Evropu,

poAsele su pristizati i doznake iz inostranstva. Kombinovani priliv inostranog novca omoguAtavao je da Jugoslavija

investira, a da pri tome ne A¥artvuje A¥zivotni standard, kako su to Aeinile ostale socijalistiAske zemlje.

Obilje kapitala i &€zmekaa€e kreditna politika stvorile su ambijent u kome su se investicione odluke, Asesto politiA«ki inspirisane i
usmeravane, donosile olako. PreduzeAta nisu previAje brinula o obrtnim sredstvima, raAsunajuAti na pomoAt banaka koje su
bile pretvorene u servis privrede. Cilj je bio da se preduzeAta, bez obzira na njihovu rentabilnost, odrA¥%avaju a€ziznad vodea€s
po svaku cenu. Gubici privrede su bili socijalizovani kroz bankarski sistem i stalni inflatorni pritisak je bio neminovna

posledica ovakve politike.

Postojala je, meA‘utim, i druga, svetlija strana. Deo kredita koje je Jugoslavija dobijala usmeravan je za izgradnju
infrastrukture, dakle namenski i selektivno. Poslove su, naravno, obavljala domaAta predungia. Tako se pored izgraA‘ene
infrastrukture i novih radnih mesta sticalo i iskustvo koje se kasnije prodavalo zemljama TreAteg sveta.

Deo inostranih kredita je kroz bankarski sektor usmeravan privredi. Bolji i efikasniji deo privrede se ubrzano

modernizovao i bio je u stanju da trA%iAjtu (domaAtem, ponekad i stranom) ponudi dovoljno proizvoda &4€* ne vrhunskih, ali
sasvim solidnih. Banke su kreditirale iskljuAsivo kupovinu domaAte robe, pa je i to pomagalo da ona bude konkurentna, bar
na domaAtem trA%iAjtu.

Ekonomska politika nije bila liberalna, ali je (to se danas jasnije vidi) svakako bila dobra za graA ane Jugoslavije. Veliki

broj ljudi je bio zaposlen, mada se nije pretrzao od rada. U svakom sluAeaju, siromaAitvo i oA«aj nisu bili masovna pojava

kao danas. DrA¥%ava je obezbeA'ivala besplatno Ajkolstvo, zdravstvo, ulagala je u kulturu, vojsku, nerazvijena podruAeja, a da
pri tome nije niAjta prodavala. KonaAe«no, taj sistem je stvorio preduzeAta i druAjtveno bogatstvo od Asije se prodaje i danas
A%ivi i opstaje. Da nije bilo ratova devedesetih, da se imovina nije (tranziciono) prodavala u bescenje, stvarne razmere tih
vrednost bi bile mnogo vidljivije.

Srbija i danas, kao nekada, dobija finansijsku pomoA#, ima visok priliv deviznih doznaka, agresivno se zaduA¥auje, a povrh
toga, rasprodaje sve Ajto se moA¥e prodati. Uzalud. Sve maniji broj graA‘ana ima stalni posao, ekonomska kriza je
kontinuirana, a oseAtanje A¥iivota, Asini se s razlogom, sve je tragiA«nije. lako ekonomski sistem apsorbuje ogromne koliAsine
inostranog kapitala, investira se malo. Ozbiljnih investicija u infrastrukturu nema, sem u predizbornim obeAtanjima.

Jedan od vaA¥inih uzroka ovakvog stanja u vezi je i sa bankarskim sistemom, naA«inom kako on danas funkcioniAje, kao i
njegovom vlasniAskom strukturom. Banke beskompromisno i iskljuAsivo slede sopstveni profitni interes, i to najAeeAjAte
kratkoroAeni. Kamate i provizije u Srbiji su meA‘u najviAjim u Evropi. Krediti se najraA'e usmeravaju tamo gde banka moA¥.e
zaraditi najviAje (npr. keAj krediti), i tamo gde se povraAtaj kredita najlakAje moA%.e osigurati 4€" hipotekarni krediti, hartije od
vrednosti Narodne banke itd. Na listi prioriteta finansiranje proizvodnih investicija, kao najriziAenije, na samom je dnu.

Kreditna politika je racionalna iz ugla bankarskog sektora, ali je pogubna za nerazvijeno druAjtvo. Svi ovi trendovi su

pogorAjani viasniAskom strukturom banaka. Strane banke u maloj zemlji su nedodirljive i mogu Aeiniti Ajto im je volja.

Prirodno je da inostrani vlasnici banaka ne oseAtaju odgovornost za domaAtu ekonomiju, ali je opasno da finansijski sistem
male i nerazvijene zemlje bude dominantno u stranom vlasniAjtvu. Bankarstvo je krvotok privrednog sistema, a ne biznis

kao a€isl\8/\aki drugia€s. 1z socijalistiAeke krajnosti u kojoj je bankarski sistem bio potpuno podreA‘en interesima privrede, otiAjlo s
drugu, joAj goru.

Nema uspeAinog modela autonomnog privrednog razvoja koji su finansirale inostrane banke. Nema ni uspeAjnog

razvojnog modela bez Asvrste i stabilne sprege privrede i bankarskog sektora &€ dakle bez saveza poslovnih elita. Valja
podsetiti da ova simbioza nije socijalistiAski izum. ReAe je o finansijskom modelu koiji je bio u centru nemaAskog i japanskog
privrednog &€zAsudad€., a na takvom finansijskom temelju poAsivao je i razvoj jugoistoAene Azije i Kine. Srbija Ate tek zaA¥alit
uniAjtila domaAti bankarski sektor &€ to nije pitanje nostalgije, veAf ekonomske faktografije.

NebojAja KatiA$

Finansijski konsultant
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